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01. 경동그룹 관계 및 계열사 소개

Introduction

경동도시가스가 속한 경동그룹은

에너지, 에너지 절감 및 생활기기, 건설 및 에너지 시공, 친환경 소재 및 내화물 제조 사업분야에서 활약하고 있습니다.

총 22개 계열사

사업분야

에너지 공급(도시가스, 탄광)

보일러, 생활환경기기

건설 및 에너지 관련 시공

친환경 소재 및 내화

신 재생 에너지 및 해외자원개발

총 매출액

2조 5천억 원(’17년)

직원 수

3,000여 명

친환경 소재 & 내화·단열재

‘친환경소재 개발 및 내화물산업 활성화 선도’

경동원 원진 경동월드와이드

에너지 절감 & 생활환경기기

‘에너지 절감·친환경기기 사업을 통한 환경보존’

경동나비엔 경동에버런 경동티에스

에너지 개발 & 공급

‘에너지 개발·공급으로 경제발전에 기여’

경동인베스트 경동도시가스 경동

케이디파워텍 경동홀딩스 경동개발

경동건설 경동이엔에스 경동에너아이

경동바이오테크 그린바이오매스 원진월드와이드
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02. 회사소개

도시가스의 공급을 넘어 솔루션 플랫폼 기업이라는 비전을 향해 제 2의 도약을 준비하고 있습니다.

Introduction

,

울산 93.2%

양산 87.6%

570,449세대 2,176km

(2017년 12월 기준) (2017년 12월 기준)(2017년 12월 기준)

270명 울산/양산
1977년

6월 15일
설립

(2017년 12월 기준)(2017년 4월 분할)
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03. 주요연혁

Introduction

1984
~1977

‘울산연탄’으로 창립

LPG-Air 방식 도시가스 공급개시

1977년

1984년

2004
~1985

‘경동도시가스’로 상호변경

주식상장(한국거래소)

기업지배구조 우수기업 선정(한국거래소)

신 노사 문화대상 국무총리상 수상(노동부)

2년 연속 기업지배구조 우수기업 선정(한국거래소)

1996년

1997년

2002년

2003년

2011
~2005

도시가스 업계최초 [경영혁신통합시스템] 구축

VISION 2015 및 핵심가치 선포

고객서비스경영체계 구축(고객상담센터, 고객서비스센터 법인화)

제 7회 대한민국 가스산업대상 경영대상 수상(지식경제부, 한국가스신문)

사회공헌활동 우수기업 선정(보건복지부)

가족친화기업 인증(여성가족부)

‘2011 가스안전대상’ 대통령상 수상(지식경제부, 한국가스안전공사)

2006년

2007년

2009년

2011년

‘도시가스 서비스 광역시급 우수기업’ 지식경제부 장관 표창

소비자중심경영(CCM) 인증 (한국소비자원)

ISO14001 환경경영시스템 인증 (한국가스안전공사)

KD 50 VISION 수립

기업 분할(경동인베스트, 경동도시가스)로 인한 신설

가스안전관리종합평가 9년 연속 최우수 등급 달성(한국가스안전공사)

2013년

2017년

2017년

2012년현재
~2012

2015년
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04. 경영성과

Introduction

12,891

18,061

2011년2010년 2012년

24,038

2013년

26,641

2015년2014년

23,995

2016년

10,210

13,525

2017년

12,701(억원)

1,834

2,938

2,378

3,098

2,608

1,786

1,710

2,116(백만㎥)

국제유가 상승 및 LNG원료가격 인하 등으로 인한 산업용 LNG 가격경쟁력 강화로 2017년 기준 전년 대비 매출액이 24.4% 증가하였습니다.

(도시가스 사업부문의 비교가능성 제고를 위하여 분할 전 실적 포함)
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04. 경영성과

Introduction

산업용 도시가스 사용의 증가로 인하여 전국도시가스 공급량 누계 기준 34개사 중 2위를 기록하는 성과를 달성하였습니다.

공급량 점유율

경동
9.0%

순위 사명 점유율

1 삼천리 16.8%

2 경동 9.0%

3 서울 8.8%

4 코원 7.0%

5 부산 6.0%

6 예스코 5.8%

7 대성 4.7%

변동이 거의 없는 도시가스 업계 공급량 순위에서

당사만이 2007년 국내 공급량 순위 6위에서

무려 4단계나 뛰어넘은 2위를 기록하는 성과를 달성함.

’07  No.6 ’08~’10  No.3 ’11~’14  No.2 ’15~’16  No.3 ’17  No.2
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05. 비전

Introduction

4대 핵심가치

사업영역/기반

6대 핵심전략

기업문화

열정과
몰입

최고의
인재

고객
중심

변화와
탁월

지속
성장

고객
가치

전문
인재

공동
가치

탁월
지향

안전
체계

Solution Supply Service Safety
Sustain
-abiliy

Aim
High

Create
Value

Enjoy
Companion

-ship

경동도시가스는 단순 에너지 공급자가 아닌 함께 성장 가능한 Energy Solution Provider의 변화를 지향하고 있습니다.
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05. 비전 > 5S

Introduction

경동도시가스의 비전은 3가지 사업영역과 2가지 성장기반의 비전 전략적 지향점 제시하고 있습니다.

솔루션 플랫폼 제공을 위한
다양한 사업발굴과 실현

LNG 외의 고객이 원하는
다양한 에너지의 공급

도시가스 서비스 외의 영역에서
신규 고객서비스 발굴 및 사업화

에너지 공급에서의 안정,

안전성 및 전문성 강화

혁신활동 내재화 및
신 성장동력 발굴 활성화

Solution

Service

Safety

Sustainability

Supply
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05. 비전 > 5S > Solution

Introduction

경동도시가스는 솔루션 플랫폼 제공을 위한 다양한 사업을 발굴하고, 실현하기 위해 노력하고 있습니다.

발전사업(Independent Power Plant Biz.) 환경 솔루션(Clean Biz.)

폐열/폐압 발전

태양광 발전

연료전지 발전

대기

수질

연료전지 발전폐기물

• 발전사업 • 환경사업

2016년 ~ 2019년 2020년 ~ 2023년 2024년 ~ 2027년

 Solution 사업준비

- 발전사업 진출

- 에너지 효율화 사업 Targeting

 Solution 본격화

- 발전사업 확대

- 친환경 Solution 영역 확대

에너지 Solution 전문 기업

- 에너지 효율화, 친환경, 

유틸리티 관련 Solution 제공

솔루션
제공기반

조성

솔루션
외연 확장

Solution
Provider

비전

추진과제

핵심추진
사업영역
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05. 비전 > 5S > Supply

Introduction

경동도시가스는 LNG 뿐만 아니라 고객이 원하는 다양한 에너지의 공급을 실현하고자 합니다.

에너지 다변화 에너지 공급기반 구축

2016년 ~ 2019년 2020년 ~ 2023년 2024년 ~ 2027년

 LNG 소매사업 유지 및 다각화

- 신수요 창출(연료전지, 수소 외)

 LNG 해외 공급사업 참여

- 공급 인프라 구축

 LNG 소매사업 안정적 성장

- LNG 직도입/벙커링 사업 참여

LNG
Only

LNG 외
에너지

보급 확대

Energy
Mix

비전

추진과제

핵심추진
사업영역

• LNG,LPG,
SNG, 수소,
바이오가스,
B-C 등

• 공급, 열원
에너지군

• 지하매설물
정보관리

• 해외
도시가스
운영 사업
모델 판매
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05. 비전 > 5S > Service

Introduction

경동도시가스는 도시가스 서비스 외의 영역에서 신규 고객서비스 발굴하고 사업화하고자 합니다.

에너지 관리 서비스 사업 Community Service Biz.

2016년 ~ 2019년 2020년 ~ 2023년 2024년 ~ 2027년

 Service 혁신 기반 구축

- 신규서비스 시장 진출

(가스기기 판매, 대여사업 진입)

 Brand Value Creation

- Service Profit Chain 체계

구축(대여사업 활성화)

- EMS 사업 검토 및 진입

전략적 커뮤니케이션 실현

- M&A를 통한 신규 분야 진출

- EMS 사업 고도화

Seamless
Service

Seamless
Service

체계 구현

Value
Creation

비전

추진과제

핵심추진
사업영역

• EMS(B2C,B2B)
• 가스기기
(가스건조기 등)

• 부동산
임대업

• 보안서비스
및 지역사회
관련 사업
아이디어

EMS(HEMS, BEMS, FEMS)

가스기기
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05. 비전 > 5S > Safety

Introduction

경동도시가스는 Total Utility Network의 구축과 통합안전서비스 기반 확보하고자 합니다.

Risk Management  /  차별화된 공급체계 /  기술역량 고도화

2016년 ~ 2019년 2020년 ~ 2023년 2024년 ~ 2027년

통합안전시스템 기반 구축

- 지하시설물 통합관리 솔루션

운영 역량/체계 구축

- Risk 관리 체계 고도화

수익체계 정립/고도화

- 안전/안정성 O&M 관점의

탁월성 확보

- 인프라 및 사업기반 구축

선진, 선도적 통합안전모델

- 지하시설물 O&M Biz

- 지능형 Risk 관리 체계

선제적
안전체계

구축

차별화/
사업화

차별화된
안전역량

비전

추진과제

핵심추진
사업영역

시설시공

 최적의 배관망 모델 정립

 Total Engineering 역량 확보

시설관리

 도시가스 O&M체계 고도화

 시설물 통합관리체계 구축

시설정보

 지능형 GIS 기반 관리체계

 UIS 사업 기반 조성

KTRM

 전문기술역량 고도화

 통합안전시스템 구축
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05. 비전 > 5S > Sustainability

Introduction

경동도시가스는 플랫폼 생태계 구축을 통하여 공동가치를 창출하고자 합니다.

플랫폼 파트너십 확보 /  조직문화 및 HR 혁신 /  운영의 탁월성 실현

2016년 ~ 2019년 2020년 ~ 2023년 2024년 ~ 2027년

혁신기반 구축

- 차별적 인재육성 체계 정립

- 파트너 선별 기준 정립

- IT 기반 경영인프라 방향 정립

혁신체계 고도화

- 성과중심경영체계 정착

- 솔루션 파트너 유지전략

- IT 기반 서비스 통합

공동가치 창출

- HR Shared Service

- 솔루션 비즈니스 공유

- 다양성 중심의 시너지 창출

Change &
Innovation

연결/
소통

Re-
Imagine

비전

추진과제

핵심추진
사업영역

플랫폼 비즈니스 ACE형 인재/기업문화 협력, 스마트, 솔루션
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01. 도시가스 사업현황

Business Overview

천연가스 사업은 도입을 담당하고 있는 ‘도매’부문과 LNG를 각 지역에 공급하는 ‘소매’분야로 나누어져 있습니다.

LNG 생산국 한국가스공사 도시가스 사 발전소

• 카타르
• 말레이시아
• 오만
• 인도네시아
• 브루나이
• 호주
• 러시아
• 예멘
• 기타

• 천연가스
수출입

• 제조, 공급
• 천연가스

생산기지 및
공급망 건설, 
운영

• 경동
• 삼천리
• 서울
• 코원
• 예스코
• 부산
• 대성
• 대륜
• 경남
• 인천
• 기타(23개사)

• 남동발전
• 중부발전
• 서부발전
• 남부발전
• 동서발전

도매 소매
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02. 공급 개황

Business Overview

경동도시가스는 울산 및 양산지역의 유일한 도시가스 공급자로서 도시가스 공급 및 안전관리를 책임지고 있습니다.

수요가수 570,449세대

보급률
93.2%(울산) 

87.6%(양산)

배관길이 2,176km

매출량 2,116백만㎥

(2017.12월 기준)

냉난방용

지역난방용

수송용

일반용

가정용

산업용 1,622

336

70

40

24

24

산업용 가정용 기타

77%

16%

(단위 : 백만㎥)

◎ 공급권역 ◎ 용도별 매출량

전체 매출량

2,116백만㎥

7%
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03. 사업 현황

Business Overview

도시가스, CNG 충전사업은 물론 에너지 절약 및 진단 사업, 배관임대사업까지 영역을 확대해 Total Energy Solution을 제공하고 있습니다.

“도시가스 사업”

(Since 1984)

“CNG 충전 사업”

(Since 2001)

“ESCO 사업”

(Since 2001)

“배관임대사업”

(Since 2018)
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• (주)경동도시가스는 2017년 4월 1일을 분할기일로 하여 (주)경동인베스트(구.(주)경동도시가스)로부터

분할 신설된 법인입니다.

• 따라서, 분기 및 감사보고서 등의 실적은 2018년 1~9월 및 2017년 4~9월 실적을 바탕으로 작성되었습니다.

• 경영실적 비교 목적으로 작성된 본 보고서는 도시가스 사업부문의 연간 실적의 비교가능성을 높이기 위하여

일부 자료는 분할 전 (주)경동인베스트의 도시가스사업부문 실적을 포함하여 작성하였습니다.

• 해당 실적은 감사받지 않은 자료이므로 단순 참고용으로 사용하시기 바랍니다.

- 2017년 연간자료 : (주)경동인베스트 도시가스사업부문의 2017년 1분기(1~3월) 실적을 포함하여 작성함.

- 2016년 이전자료 : (주)경동인베스트 도시가스사업부문의 실적을 (주)경동도시가스 실적으로 보아 작성함.

※ 자료의 작성기간에 유의하여 참조하시기 바랍니다.

※ 본 자료는 어떠한 경우에도 투자자의 투자결과에 대한 법적 책임소재의 입증 자료로 사용 될 수 없습니다.

Financial Information

투자자 유의사항
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(단위: 십억원)

구분 3Q 2018 3Q 2017 증감 증감율

도시가스 1,155,762 871,355 284,407 32.64%

기타 3,865 3,244 621 19.14%

계 1,159,627 874,599 285,028 32.59%

구분 3Q 2018 3Q 2017 증감 증감율

가 정 용 241,891 220,224 21,667 9.84%

일 반 용 52,552 50,858 1,694 3.33%

산 업 용 1,683,434 1,099,805 583,629 53.07%

수송용외 69,154 62,868 6,286 10.00%

종 합 2,047,031 1,433,755 613,276 42.77%

◎ 용도별 매출량 현황◎ 매출액 (단위: 백만원) (단위: 천㎥)

2,399 

1,353 

1,021 
1,270 

875 
1,160 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

FY2014 FY2015 FY2016 FY2017 3Q 2017 3Q 2018

32.6%

-43.6%

-24.5%

24.4%

성장률매출액

Financial Information

01. 매출액 및 성장률

※ 별도재무제표 기준, 과거 연도와의 비교를 위해 분할 전 경동인베스트의 도시가스사업부문 실적 포함
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※ 별도재무제표 기준, 과거 연도와의 비교를 위해 분할 전 경동인베스트의 도시가스사업부문 실적 포함

10,200 

7,193 8,746 

11,596 

15.3Q 16.3Q 17.3Q 18.3Q

(+32.6%)

매출량 : 2,047백만㎥(전년동기 대비 613백만㎥ 증가)

1,335 1,195 
1,434 

2,047 

15.3Q 16.3Q 17.3Q 18.3Q

매출액 : 11,596억(전년동기 대비 2,850억 증가)

(+42.7%)
1,017,348 861,918 1,099,805 

1,683,434 

15.3Q 16.3Q 17.3Q 18.3Q

기타 산업용

매출량 : 1,137백만㎥(전년동기 대비 325백만㎥ 증가)

(+53%)

산업체 경쟁연료 가격지수

0.88 

1.16 1.15 

1.49 

0.92 0.95 

1.09 
1.31 

1.16 

1.55 
1.42 

1.81 

15.3Q 16.3Q 17.3Q 18.3Q
LNG B-C(0.3%) 프로판(산업) 실내등유

산업용 LNG가격을 1로 보았을 때, 타 연료 가격지수를 나타냄.

Financial Information

02. 도시가스 판매물량

◎ 2018년 3분기 판매현황 ◎ 산업체 판매현황

(단위: 백만㎥)

(단위: 억원)
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구 분 ‘18. 3Q ‘17. 3Q 증감 증감률

매출량
(백만㎥)

종합 2,047 1,434 613 42.7%

산업용 1,683 1,100 583 53.0%

기타 364 334 30 9.0%

매출액 11,596 8,746 2,850 32.6%

매출총이익 876 768 108 14.1%

판매관리비 590 555 35 6.3%

영업이익 286 212 73 34.6%

영업외손익 27 27 0 1.7%

세전이익 313 239 74 30.9%

당기순이익 244 173 72 41.4%

※ 별도재무제표 기준, 과거 연도와의 비교를 위해 분할 전 경동인베스트의 도시가스사업부문 실적 포함

(단위: 억원)

Financial Information

03. 손익 분석(별도)

◎ 별도 손익계산서 ◎ 주요 증감원인 분석

매출액 및
매출총이익

 유가 상승에 따른 LNG 가격경쟁력 강화로 산업용 매출 증가

- 전년대비 산업용 매출량 53% 증가

 동절기 평균기온 하락에 따른 가정용 매출 증가

- 전년대비 가정용 매출량 9.0% 증가

 2017년 11월 도매요금 인하에 따른 매출액 증가율 감소

- 매출량은 42.7% 증가하였으나, 

전년대비 도매요금 인하로 인하여 매출액 32.6% 증가

판매
관리비

 급여관련 비용 10억 증가(실지급 임금과 무관)

- 충당금 회계처리에 따른 급여관련 충당금 11.5억 설정

 지급수수료 17억 증가

- 고객센터수수료 7.8억원 증가(최저임금 인상 영향)

- 브랜드사용료 8.2억원 증가(지주회사에 브랜드사용료 지급)

구 분 ‘18. 3Q ‘17. 3Q 증감 증감률

급여 197 188 10 5.1%

지급수수료 147 130 17 13.1%

감가상각비 176 173 3 1.9%

기타 70 65 5 7.7%

합계 590 555 35 6.3%

(단위:억원)
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Financial Information

※ 별도재무제표 기준, 과거 연도와의 비교를 위해 분할 전 경동인베스트의 도시가스사업부문 실적 포함

04. 재무 하이라이트(1/2)

◎ 영업이익/당기순이익/EBITDA ◎ Capex (Capital Expenditures)

◎ ROE/EBITDA Margin ◎ 유동비율/부채비율

(단위: 십억원) (단위: 십억원)
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(단위: 십억원) (단위: %)

※ 별도재무제표 기준, 과거 연도와의 비교를 위해 경동인베스트 실적 포함. 주가는 2016년 이전은 경동인베스트 실적 (2017.5.12일 분할 재상장) 

Financial Information

◎ 배당총액/액면배당률 ◎ 배당성향 / 배당수익률

◎ 연도별 주가 및 배당 현황 ◎ 주가 변동 현황 (최근 1년간)

04. 재무 하이라이트(2/2)

4.4 4.2
3.5

0.0
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2.0

3.0

4.0

5.0

FY 2015 FY 2016 FY 2017
총배당금 액면배당률

25% 25%
30%

25.37
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1.41 1.67 2.07
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배당성향 배당수익률

구분 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

주가최고 57,700 80,800 98,100 128,000 128,000 88,000 54,900

주가최저 42,000 55,000 72,100 96,300 87,100 59,700 33,400

액면배당률 22% 25% 25% 25% 25% 25% 30%

배당성향 7.66% 7.65% 9.42% 9.71% -71.44% 25.37% 20.00%

EPS 14,366 16,337 13,276 12,870 -1,750 4,833 3,750
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2018년 IR 관련 Issue > Key Question

Q&A

매출증가 주가 하락 수소연료전지 발전사업

Issue Ⅰ. 실적 Issue Ⅱ. 주가 관리 Issue Ⅲ. 신규사업

1,335 1,195 1,434 
2,047 

15.3Q 16.3Q 17.3Q 18.3Q

 수소연료전지사업 추진현황

- 지분구조(한국중부발전, 한국도로공사, SK건설)

- 신규사업의 가치 및 수익구조(투자금액)

- 사업 실행시기

 주가 부양

- 자사주 매입

- 배당정책 : 향후 배당금 증액 요구

- 배당수익률 1.87%(*)으로 시중 금리보다 낮은 수준

(*)배당수익률 1.87% = 배당금(750)/주가(40,000)

 거래 활성화

- 주식거래량 증가를 위한 무상증자

 Sales(매출) - 물량

ⓐ 산업체 매출량 추이

- 유가대비 가격경쟁력 수준 및 향후 전망

- 과거 13~14년 수준 회복 여부

ⓑ 직도입 효과

- 직도입 이후 S-Oil 물량 변동효과

- 추가 직도입 여부

 Sales(매출) – 가격

- 원료대 인하(가스공사 미수금) 효과

- 공급비용 변동 효과
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2018년 IR 관련 Issue > Ⅰ. 실적 : 매출증가 – 산업체 매출 전망

Q&A

Q

A

유가대비 LNG 가격경쟁력 수준 및 향후 전망?

석유화학

0.88 

1.16 1.15 

1.49 

0.92 0.95 

1.09 

1.31 1.16 

1.55 

1.42 

1.81 

15.3Q 16.3Q 17.3Q 18.3Q

LNG B-C(0.3%) 프로판(산업) 실내등유

※ 산업용 LNG가격을 1로 보았을 때, 타 연료 가격지수를 나타냄.

 LNG는 도입 계약 구조상 유가상승 반영의 시차가 발생하여, 유가상승 시기에는 경쟁연료에

비하여 가격경쟁력이 향상함.

 2017년 11월, 한국가스공사 미수금 회수 완료에 따라 일시적 원료대 인하(약 10%)에 의하여

2017년 11월 이후 가격경쟁력이 더욱 높아짐.

 향후 유가전망은 어렵지만 화학업종의 연료 전환기점으로 추정되는 65불 이상의 유가가

유지되는 경우, LNG 가격경쟁력은 지속될 것으로 예상함.

Q

A

과거 경동도시가스 최고 실적 수준(2013년)으로 회복 가능한지?

 현재 고유가 기조가 이어짐에 따라 LNG 가격경쟁력 확보로 산업용 공급량이 크게 증가하고 있음.

 하지만 울산 및 양산의 주요 3대 산업 중 석유화학은 양호한 실적을 보일 것으로 전망되나, 

자동차와 조선업이 과거수준의 경기 회복이 어려워 과거 수준의 매출 회복에 어려움이 있음.조선 자동차

◎ 산업체 경쟁연료 가격지수
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2018년 IR 관련 Issue > Ⅰ. 실적 : 매출증가 – 직도입 효과

Q&A

Q

A

LNG 직도입에 따른 S-Oil 매출 효과 및 추가 직도입 가능성?

 S-Oil은 2018년부터 운영하는 신규 플랜트에 대해서 직도입을 실시하였으며, 

‘도시가스사업법’에 따라 기존 공장에 대하여 직도입 물량을 사용할 수 없음.

 정부의 탈석탄 탈원전 기조에 따라 LNG 발전 비중이 확대되면서 발전용 직도입 물량이

확대될 것으로 예상하고 있음. 현재 정부는 발전용, 산업용 자가 소비분에 한해 LNG 직도입을

허용하고 있음.

 당사는 배관임대업 등을 통해 직도입 배관에 대해서 지속적으로 사업을 확대할 예정임.

【도시가스사업법】

제10조의9(자가소비용직수입 천연가스 대상물량)

① 자가소비용직수입자는 설비의 신설 또는 증설이나 연료의 대체

등에 따라 신규 수요가 발생하는 경우에만 추가로 천연가스를

수입할 수 있다.

③ 자가소비용 직수입자는 제2항의 경우 외에는 도시가스사업자로

부터 공급받기로 계약이 체결되어 있는 물량에 대해서는 별도로

천연가스를 수입하여서는 아니 된다.

…

 -
 1,000
 2,000
 3,000
 4,000
 5,000

1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월

고압 중압 종합

【2018년 S-Oil 사용량】 (단위:만㎥)

 2018년 5월, 배관임대 시작

- 고압물량 감소, 중압 물량 증가

- 배관임대료 발생

 외형적 매출액은 감소하지만 마진율에 큰 변동 없음

- 고압용의 마진율은 당사의 용도별 요금 중 가장 낮은 용도에 해당함.
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2018년 IR 관련 Issue > Ⅰ. 실적 : 매출증가 – 가격변동

Q&A

Q

A

2017년 대비 2018년 요금변동의 효과는?

한국가스공사

[원료비]

울산기준 93.4%

도시가스사

[공급비
용]

울산기준 6.6%

도시가스
소비자
요금

[산업통상자원부장관승인]

원료비 : 한국가스공사

- 수송, 저장, 출하비용, 공급, 유지관리

- 격월 승인(1,3,5,7,9,11월)

[지방자치단체장 승인]

공급비용 : 도시가스사

- 설비투자, 인건비, 유지관리비 등

- 연 1회 승인(당해 7월 1일~다음해 6월 30일 적용)

구분
2017년 2018년

1월 3월 5월 7월 11월 5월 7월

원료비 565.46 584.69 595.22 595.22 534.67 542.09 567.29

공급비용 53.35 53.35 53.35 46.31 46.31 46.31 39.88

소비자
요금

618.81 638.04 648.57 641.53 580.98 588.4 607.17

◎ 도시가스 요금의 구성 ◎ 2017~2018년 평균요금 변동 현황】 - 울산 기준

 2017년 11월 한국가스공사에서 약 10% 수준의 원료비 인하를 실시하고, 고유가 기조가 이어짐에 따라 LNG 가격경쟁력이 높아져 당사의 산업용 매출이 증가세로 전환함.

 2016년 이후 매출량이 증가 추세로 전환되어 2017년, 2018년 당사 공급비용은 인하됨. (2018년 공급비용은 개별난방용과 산업용 1단계에서만 인하 결정됨)

 이에 따라 2017년 대비 2018년 매출량은 47% 증가함에도 불구하고, 원료비 인하와 공급비용 인하의 요인으로 인하여 매출액은 32.6%, 매출총이익은 14.1%, 영업이익

34.6% 증가함. 도시가스업의 특성상 도시가스의 공급, 판매, 일반관리에 소요되는 총괄원가를 보상하는 수준으로 공급비용이 결정되므로 물량의 증감에 따라 급격한

손익의 변동이 발생하지 않는다는 산업의 특성에 대한 이해가 필요함.

(단위:원/㎥)
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Q&A

Q

A

주가 부양 및 거래 활성화를 위한 방안은?

 자사주매입과 배당금 확대의 경우 단기적인 관점에서 좋은 방안이 될 수 있으나, 향후 유가변동에 따라 LNG 가격경쟁력이 언제든지 약화될 수 있고, 조선, 자동차 등

울산지역 산업경기가 좋지 않아 미래를 위한 도시가스사업 실적부진이 단기간에 해소되지 않을 것으로 보임. 미래를 위한 성장동력으로 안정적인 수익을 창출할 수

있는 사업 포트폴리오를 재구축하여 기업고유의 가치를 증대시키는 것이 장기적인 상생의 관점에서 주주가치를 증대시키는 방안이라고 판단하고 있음.

 2017년 기준으로 동종사 평균 수준의 배당을 실시하고 있음.

◎ 주주 환원정책

2017년

도시가스

배당현황

구분 경동도시가스 삼천리 예스코 서울도시가스 부산도시가스 대성에너지 인천도시가스 평균

주당 배당금(원) 750 3,000 1,500 1,750 500 250 1,250

1주당 액면가액(원) 2,500 5,000 5,000 5,000 5,000 1,000 5,000

액면배당률(%) 30 60 30 35 10 25 25 31

배당수익률(%) 2.1 2.6 3.9 1.8 1.41 4.0 4.1 2.8

 지주회사 체제에서는 지주회사의 수익원이 제한적이기 때문에 상대적으로 운영회사가 배당을 많이 하는 Market Practice를 참고하여 추후 배당정책 결정할 예정임.

◎ 주식거래 활성화 방안

 분할 이후 주식거래량 증가를 위하여 2017년 9월 실시하여 추가적인 무상증자에 대해서는 현재 검토가 이루어지고 있지 않음.
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Q&A

Q

A

기사로 발표한 ‘수소연료전지 발전사업’ 추진 현황은?

항 목 내 용

사 업 명 남양산 연료전지사업

주주구성
경동도시가스, SK건설, 한국중부발전, 
(FI 참여가능)

설비용량 0.44MW × 45Unit = 19.8MW (PAFC형식)

사업기간
건설 : ‘19.08.~ ’20.06 
운영 : ‘20.07.~ ’40.06. (20년)

총사업비 약 1,200 억원

 ‘수소연료전지 발전사업’은 한국도로공사의 남양산 IC 유휴부지를 임대하여

20MW의 연료전지를 20년간 운영하는 사업임.

 현재 부지 선정 및 사업허가 취득을 완료한 상태이며, 사업참여자 간의 지분구조,

자금 조달방법 등에 대한 협의 진행 중임.

 2019년 하반기 착공, 2020년 가동을 목표로 사업을 추진하고 있음.

◎ 사업위치 : 경상남도 양산시 동면 남양산 톨게이트 유휴부지
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Q&A

Q

A

기사로 발표한 ‘수소연료전지 발전사업’ 추진 현황은?

◎ 사업구조 및 참여자 별 주요 역할

케이디
그린에너지

(SPC)[발전부지 제공]

[REC 매출] [SMP 매출] [열 매출]

[Loan][Equity]

[LNG 원료공급]

[EPC]
설계·조달·시공

20년 간
부지임대

20년 간 생산 전력·열 판매

20년 간
발전원료 공급

[LTSA]
연료전지 공급

대출금융회사

참여자 주요 역할

경동도시가스 사업 주관, O&M담당, 자기자본 조달 및 LNG 공급

SK건설 EPC 수행 및 자기자본 조달

한국중부발전 REC구매 및 자기자본 조달

한국도로공사 사업부지 제공

두산퓨얼셀 PAFC 연료전지 공급 (LTSA)

전력거래소 사업에서 발생하는 전력 구매

한국지역난방공사 사업에서 발생하는 열 구매




